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1. Uvod

Naftna i njeni derivati jedna su od najvrijednijih roba na trziStu. Njome se
svakodnevno trguje diljem svijeta i ona je u jedan od uzroka mnogih svjetskih ratova. U ovom
se istrazivackom radu prikazuju njena osnovna mikro i makro ekonomska svojstva kako bi se
moglo razumjeti njeno ponaSanje na trzistu.

Temeljni problem ovog rada je kako izvuéi objektivnu analizu, kako se prilikom sinteze
opazenog ne bi bazirali na krivim dogadajima. Prilikom objasnjavanja cijena nafte i njenih
derivata izrazito je bitno uzeti u obzir pravilnu vremensku distancu promatranja. Drugi vrlo
vazni problem koji se veze uz proucavanje promatrane robe je teska selekcija bitnih faktora.
Cesto se javlja problem neselektivnosti; ako se dvije stvari dogode u istom trenutku ne znagi
da su obje djelovale na predmet promatranja.

Razumijeti svojstva nafte i njenih derivata na svjetskom trziStu su izrazito je bitno: to nam
znanje omogucuje sposobnost predvidanja kretanja cijena, mogucnosti razvijanja strategije
trgovanja naftom na trzZiStima, razumjevanje poluga moci u svijetu (u kasnijem tekstu detaljno
objasnjeno) i mnogo drugih ¢injenica.

Ovaj se rad sastoji od nekoliko cjelina u kojima ¢emo podrobnije analizirati cijene nafte. U
prvom dijelu analize govorimo o povijesti cijena nafte. Kada se govori o nafti nuzno je
poznavati povijest cijena nafte kako bi se moglo istu analizirati na mikro i makro razini. Svaki
drugaciji redoslijed ne bi odgovarao znanstvenom slijedu jer bi omogucio postavljanje krivih
hipoteza zbog koli¢ine informacija dostupnih o predmetu istrazivanja. U drugom dijelu
proucava se mikroekonomski cijena nafte i njene osobine. Taj je dio posebno bitan za
investitore i burzovne mesetare. Tre¢i dio objasnjava kako medudjelovanje objaSnjeno u
drugom djelu djeluje na cjelokupnu ekonomiju. Nafta je vrlo vazna roba i kao takva
indirektno ili direktno djeluje na sve cCetiri osnovne makroekonomske varijable. U ¢etvrtom
djelu analiziramo kako politika djeluje i usmjeruje trgovinu naftom i njenim derivatima na
cjelokupni sustav. Peti je dio zavrsni, izvodimo zakljuéak sintetizirajuci Cinjenice koje smo
obradili u prethodnim dijelovima.



2. Povijest cijena nafte

Odredivanje cijene naftnih derivata na svjetskoj razini ili na razini bilo kojeg
kontinetna je nemoguce. Politike oporezivanja su toliko razli¢ite da je nemoguée naci
zajednicki faktor. Takoder, dostupnost iste, kvaliteta i sli¢no igraju vaznu ulogu. Zato, kada se
govori o cijeni nafte, spominje se cijena nepreradene nafte na svjetskom trzistu (poznatije kao
crude oil).

Najvec¢i problem s kojim se znanastvenici susrecu prilikom proucavanja cijena nafte je
vremenski period koji treba uzeti u razmatranje. Nafta 1 njene preradevine su se koristile i
prije nego $to je dominantna upotreba iste pocela za promet i proizvodnju energije (najéesce
topline).

Autor se slaze sa misljenjima dijela strucen javnosti kako se u razmatranje treba uzeti doba od
pocetka 20. Stoljeca kada su pocela organizirana crpljenje nafte, posebice na jugu SAD-a.
Kada se iz promatranog iskljuci utjecaj inflacije prebacivanjem cijena nafte u americke dolare
iz 2008. jasno je vidljivo kako je prosjeéna cijena barela nafte oko 23 dolara. Stovise,
dokazano je kako bi uprave naftnih kompanija morale mo¢i stvarati profit uz prosjecnu cijenu
od nepunih 18 dolara.

Od najranijih pocetaka pokuSano je kontrolirati cijenu nafte pomocu kartela. Oni nisu bili
uspjesni vecinu vremena. Smatra se da je prekretnica bila 1971. Do te je godine trZiSte nafte u
SAD-u bilo strogo kontrolirano, gdje je drzavna agencija kontrolirala koli¢inu proizvedene
nafte. Te je godine po prvi puta ukinut limit na proizvodnju. To je dovelo do dviju posljedica.
Prvo, oligopolisticka snaga je prebacena iz SADa na zemlje OPECa. Drugo, cijene i zarade
kompanija iz SAD-a su osjetno porasle jer kako viSe nije bilo regulacije koli¢inom: po
svakom barelu postoji zarada > viSe barela veca zarada. Napomena je kako je to iznimka od
pravila trziSne ekonomije da viSom cijenom dolazi do vece zarade.

Tijekom 1970-tih cijena nafte je dva puta osjetnije rasla u dva navrata. Prvi naftni Sok trajao
je izmedu 1972. i 1974. Kada je barel nafte rasao od 3$ do 13$. To se dogodilo zbog Yom
Kippurskog rata. Arapske zemlje su prekinule isporuku nafte zemljama koje su podrzavale
Izrael u njegovom napadu na Siriju i Egipat. To je vrlo bitan trenutak jer su u tom trenutku
zemlje OPECA shvatile koju mo¢ zaista imaju.

Drugi je naftni Sok trajao tijekom Iracko-lranskog rata. Zbog rata je pala proizvodnja nafte te
je to utjecalo na znacCajan porast cijena. To se pripisuje kratkoro¢nom nesrazmjeru izmedu
ponude i potraznje.

Tijekom narednih 30 godina nije bilo znacanjih promjena cijena.

Tre¢i naftni Sok svoj je vrhunac dozivio u srpnju 2008. Njega je potrebno detaljnije
analizirati.



Graf 1. Cijena sirove nafte, dugi period
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Pocetak treceg Soka uzimamo kao sijecanj 1999. Godine kada je doSlo do velike krize u
zemljama Azije. Od tog trenutka je vise-manje cijena sirove nafte rasla. U srpnju 2008.
postignuta je najvisa cijena od 147,55 $/barrel. Od tog trenutka cijena sirove nafte je pala na
nepuna 34$/barrel u prosincu 2008.

Graf 2. Tre¢i naftni Sok, prosje¢ne godiSnje cijene
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3. Mikroekonomska analiza

Prikaz funkcioniranja potraznje za naftom: utjecanje na cijenu

Graf 3. grafikon cijena sirove nafte tijekom treceg naftnog Soka: prikaz
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Temeljna trzi$na odlika nafte je njena kratkorocna neelasticnost, dok je na srednji i dugi rok
nafta izrazito elasti¢na. Dokaz tome je slika 3. Na njoj vidimo prikaz posljednjeg naftnog
Soka.

Primjer 1. Uzmimo u obzir prosje¢nog kupca. Kupuje dva artikla koja su mu podjednako
vazna, iako mu niti jedan od njih nije potreban. Pivo i benzin. Ukoliko cijena omiljenog piva
raste (uzeti ¢emo u obzir svaka dva tjedan, jer se tako korigirala cijena nafte u RH tijekom
naftnog Soka) ve¢ nakon Sto poraste za kunu ili dvije, na gajbu pive (20kom) to ¢e biti osjetno
veci trosak. Racionalan potrosac ¢e se okrenuti konkurentima. Ima ih mnogo vrsta. Kada bi se
teoretski svi proizvodaci kartelizirali, ostajala bi ponuda vina i Zestokih pic¢a. U takvoj
situaciji, cijena odredene vrste pive ne moze rasti bez smanjene potorSnje koja ¢e onda
smanjiti prihode. Potraznja za pivom je i kratkotrajno elesti¢na. Medutim, kada jednom brand
pive uspije podignuti cijenu onda ¢e ona takvom ostati. Rijetko ¢e se dogoditi da se mora
spustiti cijena iste zbog konkurencije.



Drugi je pak slu¢aj sa gorivom. Ukoliko cijena goriva raste, potrosac nije u moguénosti to¢iti
drugu vrstu benzina (osim ako je prethodno tocio gorivo vece oktanske vrijednosti, ali Se taj
slu¢aj mora odbaciti zbog neracionalnog ponaSanja) i zato je kratkotoc¢no prisiljen kupovati
benzin po bilo kojoj cijeni. Time, ne smanjuju¢i potroSnju, on poti¢e rast cijena. Medutim,
ukoliko cijena benzina drasti¢no raste, potrosac¢ se preorjentira na koristenje autoplina. U tom
trenutku on izlazi sa trziSta u potpunosti (dok ¢e god voziti taj auto). Kada se to dogodi sa
velikim brojem potroSaca, cijena benzina pocinje padati. Medutim, bez obzira na novu cijenu
benzina potroSac se nece vracati na to trziSte (barem dok ne isplati investiciju). 1z tog razloga
je dolazi do drasti¢nog pada cijena.

Drugi zakljuc¢ak se slaze ekonomskom teorijom o plaéanju prosjecne cijene nekog dobra
prema korisnosti zadnje potroSene jedinice. Dakle, iz gajbe pive ukoliko je problem mozemo
izvaditi jednu ili dvije boce i dobiti poprili¢no jednko zadovoljstvo, dok nase vozilo nuzno za
100km treba odredenu koli¢nu litara.

Na cijene sirove nafte i cijene derivata (benzina, npr.) utjeCe i asimetri¢na transmisija cijena.
Ukoliko cijena sirove nafte raste istovremeno ¢e rasti i cijena goriva, medutim, kada cijena
sirove nafte pada, trebati ¢e proc¢i nesto vremena kako bi pale i cijene benzina.

To je bitno za napomenuti iz dva razloga. Prvi je Sto se time racionalno objaSanjava fenomen
koji ,,obican puk* smatra urotom naftnih kompanija, a drugo Sto se time direktno zadire u
redistribuciju dohotka. Vecina transakcija na trziStu sirove nafte nisu spot transakcije, jasno je
da se na tom polju mogu ostvariti veliki ekstra profiti. Tu se najbolje vidi problem
financijskog prava danaSnjice gdje je ravnopravnost stranaka u pravnom poslu (kupovina
benzina) samo ficitio iuris. Zbog oligopolistickih znacajki na trziStu derivata, kupci su
primorani kupiti derivate (loZ ulje, diesel, benzin, autoplin, ...) u potpunosti, bez mogucnosti
utjecaja na bilo koji bitan sastojak ugovora. Iz tog razloga je moguce ostvaravanje ekstra
profita.

S druge strane, prilikom pada cijena sirove nafte, cijena derivata imaju odredeni stupanje
lijepljivost cijena, iz istih ili sli¢nih razloga.

Naftni Sok zapocinje nesrazmjerom potraznje i ponude u kratkom roku. Kako su nafta i njeni
derivati kratkoro¢no neelasticni, rast je toliko znacajan da govorimo o Soku.



4. Posljedice visokih cijena nafte
Posljedice visokih cijena sirove nafte kao i njenih derivata imaju pozitivne i negativne strane.

1. poveénja zarade mahom drzava u razvoju; postavlja se pitanje hée li do¢i do postene
raspodjele prihoda.

2. vece cijene su dovele zemlje neproizvdace da konstruiraju efikasnije i kvalitetnije
strojeve; dohodak potrosaca realno pada ili ostaje na istom

3. potraga za alternatvnim gorivima omogucuje znanja kako prezivjeti apokalipti¢ne
scenarije; novac koristen za istrazivanje je mogao biti i humanije iskoristen

4. viSe cijene nafte omogucuju dodatna istrazivanja u potrazi za nfatom; vise cijene
placaju potrosaci

5. nesigurnost: dobro za osvjestanje potorsaca kako je rije¢ o ogranienim resursima;
loSe je za trziSnu ekonomiju i Zelju potorsaca za potroSnjom

6. vecina ¢e zemalja izvoznica nafte za prihod kupovati robu iz zemlja uvoznica nafte;
njihov uvoz je plac¢en novcima onih koji su tu naftu kupovali

7. vece koriStenje javnog prijevoza; vece je koriStenje je potroSaci su iskljuceni sa
trzista; ne mogu si priustiti voznju vlastitim vozilima.

8. povecanje profita naftnih kompanija; stvorenih na ra¢un smanjenja relanog dohotka
potroSaca

9. zastita okoliSa zbog smanjenja koristenja nafte

10. dohotci radnika u energetskom sektoru rastu zbog povecane potraznje za njihovim
znanjima

5. Zakljutak

Nafta i njene preradevine nisu samo jedna od roba kojom se trguje na burzi zbog njene
znacajnosti. Ona ima neke svoje odlike koje treba spoznati i razumijeti kako bi se mogli
izbje¢i makroekonomski problemi zbog naftnih Sokova. To znanje je izrazito bitno u manjim
zemljama, koje sa svojom potraznjom su u potpunosti ,,price-takeri“. Da smo kojim sluc¢ajem
primjenjivali osnovna pravila o nafti koja su ovdje izlozena, mogli smo izbjeci velike gubitke
u strateSkim kompanijama koje posluju u RH poput INE, i sli¢no. osigurali bismo se
kupovinom call opcija.

Ukratko, zaklju¢ujemo da je nafta strateska sirovina koja je na kratki rok neelasti¢na, dok je
na srednji 1 dugi rok vrlo elasti¢na. Zbog te situacije stav je autora kako ¢e se naftni Sokovi
nastaviti dogadati, ali ih drzave mogu razumijeti i znati se obraniti od znacajnijeg utjecaja na
boljitak drZzave.
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