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Aurubis AG (NDA.F)

Preporuka: Prodati

Pregled indikatora
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Pregled koriStenih indikatora i rezultati
analize na dan 30. prosinca 2010. godine
prikazani su u tabeli Pregled indikatora.
Na slici Performanse dionice prikazano je
petogodisnje kretanje dionice (01/2006 —
12/2010). Zakljucci analize ne preporucuju
kupovinu dionica poduzeca Aurubis AG.

Pomicni prosjeci (MA)

Bikovski u kratkom i dugom roku

Bollingerove ovojnice (BB)
Indeks relativne snage (RSI)

Konvergencija/divergencija pomic¢nih
prosjeka (MACD)

Stohasti¢ki oscilatori (%D i %K)

Indeks jakosti trenda (ADX)

Volatilnost malo veca od uobicajene

Sell signal prije dva trgovinska dana
Sell signal prije jednog trgovinskog dana

Dionica se ve¢ pet dana nalazi u overbought podrudju

Jak rastuci trend

Performanse dionice

[AURUBIS (NDA.F) 2006-2010 - Dally 301 22010 Open 44.49, Hi 44.6, Lo 43.84, Close 43,94 (-1.0%) Vol 0 MACIose 40) = 40.45, W MA{Close45) = 40.11,

A o Srrdbiakar G

T T A "W T T3 TA ' "0 N "D 12007 "W TA M 'S 7 TR 15 "o TH D 13008 "W A M 'J "3 'R TG ' "N "D 12003 W TR TW'J "J 'R TS TG0 ' D 72010 M A W 7 1 TR TS 0 TR D
T i alkar . e ik i T

Pavao Crnko

pavao.crnko@gmail.com

I ‘ Financijski klub - info@finance.hr

Trg J.F. Kennedyja 6 © 10000 Zagreb - Hrvatska



Eal S

o

Tehnicka analiza

Aurubis AG
Sadrzaj

Pomi¢ni prosjeci (MA) i Bollingerove ovojnice (BB) .....cccvviiiiiiiiiiiie e 2
INAEKS relativne SNAgE (RS)...c..eceeceeie ettt sne e 3
Konvergencija/divergencija pomicnih prosjeka (MACD) .....cccceviieriiiiriiien e 4
StohastiCki 0scilatori (Y0K 1 %0D) ..eerueirieiiiieieere e 5
INAEKS jAKOSEI trENda (ADX) ..coeeeeeeeieeieeee ettt sttt sbe e e 6
DUZINE INAIKBLOI@ ...ttt rennennenne s 7

X

Trg J

Financijski klub - info@finance.hr

.F. Kennedyja 6 - 10000 Zagreb - Hrvatska

1
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Aurubis AG

1. Pomi¢ni prosjeci (MA) i Bollinger ove ovojnice (BB)

Japanskim su grafikonima svije¢a na Grafikonu |. prikazana dnevna cjenovna kretanja
poduzeca Aurubis AG za razdoblje od 4. sijecnja 2010. godine do 30. prosinca 2010. godine.
DuZine pomic¢nih prosjeka su optimizirane pomoc¢u programa Matlab, s vrijednostima 40-45-
100. Bollingerove ovojnice predstavljgu odstupanja od plus/minus dvije standardne

devijacije u odnosu na 15-dnevni pomicni prosjek.

Dana 30. prosinca 2010. godine zaklju¢na je cijena dionice bila znatno visa od sva tri
prosjeka, pri ¢emu je kratkoro¢ni pomicni prosjek bio visi od srednjerocnog koji je bio visi od

dugoro¢nog, Sto znaci da je prisutan snazan bikovski trend.

Zakljuc¢na cijena dionice na dan 30. prosinca 2010. godine bila je 33.2% ispod gornje
Bollingerove ovojnice §to je u skladu s uzlaznim kretanjem trzi$nih cijena dionice poduzeca
Aurubis AG. Istovremeno, Bollingerove su ovojnice samo 4.1% Sire nego $to je uobicajeno pa
se ne moze prihvatiti pretpostavka o razdoblju povecane volatilnosti, odnosno moze se

zakljuciti da je uzlazni trend prili¢no stabilan.

Grafikon |. Pomicni prosjeci i Bollingerove ovojnice dionice poduzeca Aurubis AG
(04/01/2010. — 30/12/2010.)

Izvor: izraGun autora
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2. Indeksrelativne snage (RSl)

Optimalni period za izratun dnevnih vrijednosti indeksa relativne snage (RSI) dionice
poduzeca Aurubis AG traje pet trgovinskih dana. Period je odabran optimizacijom uz pomo¢
programa Matlab. Kratkoca perioda daje Ceste signale za kupnju i prodaju, $to je vidljivo iz

Grafikona ll.

U promatranom razdoblju, posljednja je vrijednost indeks relativne snage (RSI) narazini od
55.83 bodova, sto ukazuje da se dionica ne nalazi u podru¢ju prekomjerne kupnje niti
prekomjerne prodaje. 1z grafikona je vidljivo da je podjednji je signal bio sdll, prije dva

trgovinska dana.

Grafikon I1. Indeks relativne snage (RSl) dionice poduzeca Aurubis AG
(04/01/2010. — 30/12/2010.)
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3. Konvergencija/divergencija pomi¢nih prosjeka (MACD)

Optimizacijom prinosa pomoc¢u programa Matlab, za analizu dionice poduze¢a Aurubis AG

odabrane su vrijednosti pomi¢nih prosjeka od 6 i 19 trgovinskih dana.

Prethodnog je trgovinskog dana brza MACD linija pregekla sporiju signalnu liniju odozgo

Sto znaci da dolazi do obrata trenda, odnosno javio se Sell signal. 1z histograma je vidljivo da

se promjena nije dogodila naglo.

Grafikon Ill. Konvergencija/divergencija pomicnih prosjeka (MACD) dionice poduzecéa
Aurubis AG (04/01/2010. — 30/12/2010.)
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4. Stohasticki oscilatori (%K i %D)

Namjera ovog indikatora jest odrediti gdje se nalazi trenutna cijena u odnosu na cjenovni
raspon za odabrano razdoblje. Optimizacijom u Matlab-u, za potrebe ove analize, odabrana

su razdobljaod 24 i 2 trgovinska dana.
S obzirom da se dana 30. prosinca 2010. godine obje linije nalaze iznad 85 bodova moze se

zakljuciti dionica se nalazi u podru¢ju prekomjerne kupnje $to daje jasan sell signal.

Grafikon 1V. Stohasticki oscilatori (%D i %K) dionice poduzeéa Aurubis AG
(04/01/2010. — 30/12/2010.)
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5. Indeksjakosti trenda (ADX)

Wilderov sustav usmjerenog kretanja sastoji od tri linije: +DI linije (koja mjeri jacinu
rastuceg trenda), -DI linije (koja mjeri jacinu padajuceg trenda) i linije ADX-a (koja odreduje

da li trend postoji te ukoliko ga ima, da li dominantni trend jaca ili slabi).

Vrijednost ADX-a na dan 30. prosinca 2010. godine od 42.56 bodova, s tendencijom rasta,
&to dokazuje prisutnost jakog rastuc¢eg trenda. Zelena (+Dl) linija je daleko iznad crvene
(-DI) linije, medutim one su se prije nekoliko trgovinskih dana pocele priblizavati §to znaci

dase pojavljuje prijetnja od promjene smjeratrenda.

Grafikon V. Indeks jakosti trenda (ADX) dionice poduzeca Aurubis AG
(04/01/2010. — 30/12/2010.)
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6. Duzineindikatora
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Odabrane duzine indikatora tehni¢ke analize dobivene su optimizacijom, pomoc¢u Matlab-a.

Optimizirane su vrijednosti indikatora tehni¢ke analize za dionicu poduzeca Aurubis AG

prikazane Tabelom .

U sluc¢aju donoSenja trgovinskih odluka na temelju signala samo jednog indikatora, iz tabele

je vidljivo da bi se u razdoblju od 1. veljace 2009. godine do 30. prosinca 2010. godine

ngveci prinos (87.4%) ostvario optimiziranom upotrebom stohastickih oscilatora. Drugi

nabolji indikator za promatranu dionicu jesu optimizirani pomi¢ni prosjeci (prinos 82.1%).

Prinosi nastali ostalih pokazatelja su joS103ji od Buy & Hold strategije, koja je preporuéljiva

zaovu dionicu (prinos od 90.5%).

Tabela |. Usporedba optimiziranih indikatora tehnicke analize poduzeca Aurubis AG sa
strategijom Buy & Hold (01/02/2009. — 30/12/2010.)

Indikator DuZina Prinos Broj trgovanja
Strategija Buy & Hold - 90.5 % 1
Stohasticki oscilatori %K =24
87.4% 12
(%K i %D) %D =2
SMA =40
Pomicni prosjeci (MA) 82.1% 23
MMA =45
Indeks relativne snage (RSI) 5 40.3 % 18
K onvergencija/divergencija MACD =6 6.5 % 4
pomiénih prosjeka (MACD) Signal = 19 '

X
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